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P46~50   4.4 设备租赁方案经济分析 

4.4.1 设备租赁方式 

设备使用者（承租人）按照合同约定在一定期限内向设备拥有者（出租人）支付一定

费用取得设备使用权的经济活动，设备租赁的方式主要有融资租赁和经营租赁两种方式。 

分

类 

经

营

租

赁 

出租人要承担设备的维修保养 

任何一方可随时以一定方式通知对方后在规定时间内取消或终止租约；有

可撤销性、短期性、租金高等特点 

使用范围：技术进步快、用途较广泛临时使用设备，如车辆、仪器等 

租赁费计入企业成本，可以减少企业所得税纳税基数 

融

资

租

赁 

出租人对设备的维修保养等不承担责任 

融资租赁是以融通资金和设备的长期使用为前提 

租赁期相当于设备的寿命期，具有不可撤销性、周期长特点适用于租赁双

方不得任意中止和取消租约； 

使用范围：大型设备、专有技术设备，如地铁盾构、重型机械设备等； 

承租人费用：初始直接费：有印花税、佣金、律师费、差旅费、谈判费

等：计入当期费用一次性抵扣所得税； 

+资产本身价值：融资租赁设备作为企业自有固定资产使用，可以计算折

旧，抵扣所得税纳税基数 

4.4.2 设备租赁优缺点 

优

点 

（1）节省设备投资：在资金短缺的情况下，用较少的资金获得急需的生产设备，使

企业在资金短缺情况下仍可以使用设备。 

（2）加快使用设备更新速度：租赁可以引进先进设备，减少企业因设备陈旧、技术

落后而带来的风险。 

（3）提高设备的利用率：企业通过租赁进行使用，可以避免设备购置带来的闲置。 

（4）设备租金可在所得税前扣除，能享受税费上的利益。 

（5）可以保持资金的流动状态，不会使企业资产负债状况恶化。 

（6）可避免通货膨胀和利率波动的冲击，减少投资风险 

缺

点 

（1）在租赁期间承租人对设备只有使用权而没有所有权：不能随意对设备进行技术

改造或处置，如不能用于担保、抵押贷款；但是可以修理。 

（2）资金成本高：承租人所交的租金总额要高于直接购置设备的费用。长期支付租

金，形成承租人的长期负债。 

（3）租赁合同规定严格，毁约要赔偿损失罚款较多 

4.4.3 影响设备租赁与购买的主要因素 

设备租赁与 

购买都需要 

考虑的影响 

因素 

1. 设备的寿命周期及经济寿命、技术寿命 

2. 企业需要占有设备的时间长短 

3. 设备的技术性能和生产效率、安全性及对工程质量（产品质量）的保

证程度 

4. 设备的成套性、灵活性、耐用性、环保性和维修的难易程度 

5. 设备的资金预算计划、融资方式，融资资金时借款利息或利率高低 
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设备租赁考

虑的 

影响因素 

1. 租赁期长短及租赁期满后资产的处理方式 

2. 设备租金额（总租金额和每租赁期租金额）及租金的支付方式（租

赁期起算日、支付日期、支付币种和支付方法等） 

3. 企业经营费用减少与折旧费和利息减少的关系、租赁的节税优惠 

4. 预付资金（定金）、租赁保证金和租赁担保费用 

5. 维修方式，即是由企业自行维修，还是由租赁机构提供维修服务 

6. 租赁机构的信用度、经济实力、与承租人的配合情况 

考虑的 

影响设备购

买因素 

1. 设备的购置价格、设备价款的支付方式、支付币种和支付利率等 

2. 设备的年运转费用和维修方式、维修费用 

3. 保险费，包括购买设备的运输保险费，使用设备的各种财产保险费 

对承租赁来说，经营性租赁设备与购买设备相比的优点有（  ）。 

A. 可以避免设备的第一种无形磨损     

B. 可缓解短期内资金不足的困难 

C. 可以根据需要随时处置设备        

D. 可以享受税费上的利益 

E. 可以用租赁设备进行抵押贷款 

【答案】BD 

对于承租人来说，经营性租赁设备与购买设备相比的优越性体现在（  ）。 

A. 在资金短缺时可用较少资金获得急需的设备 

B. 可获得良好的技术服务 

C. 可减少投资风险 

D. 在租赁期间可以将设备用于抵押贷款 

E. 租金可以在税前扣除，能享受税费上的优惠 

【答案】ABCE 

关于设备租赁的说法，正确的是（  ）。 

A. 租赁期的设备租金总额低于直接购置设备的费用 

B. 租赁容易导致承租人资产负债状况恶化 

C. 租赁期间承租人可以将租用设备用于抵押贷款 

D. 设备融资租赁的租期通常较长 

【答案】D 

【解析】设备购买和租赁的优缺点分析，融资租赁在税法上视为分期付款，可以提取
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折旧；租赁期间只有使用权。 

设备的融资租赁和经营租赁的主要不同点是（  ）。 

A. 租金的支付方式 

B. 可用于租赁的设备 

C. 租赁双方的根本目的 

D. 租赁双方承担义务的约束力 

【答案】D 

下列关于设备租赁的说法，错误的是（  ）。 

A. 融资租赁通常适用于长期使用的专用设备 

B. 临时使用的设备适宜采用经营租赁方式 

C. 经营租赁的任一方可以以一定方式在通知对方后的规定期限内取消租约 

D. 租赁期内，承租人拥有租赁设备的所有权 

【答案】D 

对于承租人来说，设备租赁与设备购买相比，不足之处主要在于（  ）。 

A. 长年支付租金，形成长期负债 

B. 不能获得良好的技术服务 

C. 不能享受税费上的利益 

D. 容易受到利率波动的冲击 

【答案】A 

进行设备购置和租赁方案现金流量的差异部分包括（  ）。 

A. 设备购置费              

B. 经营成本             

C. 营业中税金 

D. 贷款利息                

E. 设备租赁费 

【答案】ADE 

与购置设备相比，采用设备租赁方式的优越性在于（  ）。 

A. 资金成本较低 

B. 有利于加快设备更新速度 

C. 不会恶化企业的资产负债状况 
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D. 租用设备可用于担保、抵押贷款 

E. 可用较少资金获得生产急需的设备 

【答案】BCE 

4.4.4 设备租赁费用 

租

赁

费

用

组

成 

租赁保证金 
按合同金额的定比例计算，或是某一基期数的金额（如一个月的租

金额） 

担保费  

租金 

影响 

因素 

设备的价格、融资的利息及费用、各种税金、租赁保证

金、运费、租赁利差、各种费用的支付时间，租金采用的

计算公式 

计算 

方法 
附加率法和年金法 

 

【例 4.4-1】租赁公司拟出租给某施工企业一台设备，设备的价格为 48 万元，租期为

5年，每年年末支付租金，折现率为 8%，附加率为 3%，问每年租金为多少? 

【解】R=48×
（1+5×8%）

5
+48×34%=14.88万元 

【例 4.4-2】折现率为 10%，其余数据与例 4.4-1相同，试分别按每年年末、每年年初

支付方式计算租金。 

【解】若按年末支付方式：A=48×
10%×（1+10%）

5

（1+10%）
5
−1

=12.66万元 

若按年初支付方式：A=48×
10%×（1+10%）

5−1

（1+10%）
5
−1

=11.51万元 

某施工企业拟租赁一施工设备，租金按附加率法计算，每年年末支付。已知设备的价
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格为 95万元，租期为 6年，折现率为 8％，附加率为 5％，则该施工企业每年年末应付租

金为（  ）万元。 

A. 17.89            

B. 20.58           

C. 23.43         

D. 28.18 

【答案】D 

【解析】R=95×（1/6+8%+5%）=28.18万元 

某施工企业拟租赁一施工设备，租金按年金法计算，每年年初、年末支付。已知设备

的价格为 95万元，租期为 6年，折现率为 10％，则该施工企业每年年初、年末应付租金

为（  ）万元。 

【解】折现率为 10% 

年末租金：95×（A/P，10%，6）=95×10%×（1+10%）
6
 /［（1+10%）

6
-1］=21.81万

元 

年初租金=年末租金/（1+10%）=19.83万元 

正常情况下，同一设备寿命期内租赁费、租金和购置原价三者之间的数量关系是

（  ）。 

A. 租赁费=租金＞购置原价               

B. 租赁费＞租金＞购置原价 

C. 租赁费＜租金＜购置原价              

D. 租赁费＞租金=购置原价 

【答案】B 

某施工企业以经营租赁方式租入一台设备，租赁保证费 2万元，担保费 5万元，年租

金 10万元，预计租赁设备年运行成本 10万元，其中原材料消耗 2万元，则设备第一年的

租赁费是（  ）。 

A. 19     B. 17     

C. 20     D. 27 

【答案】B 

【解析】租赁费用=租赁保证费 2万元+年租金 10万元+担保费 5万元=17 万元 

某施工企业拟租赁一台施工机械，己知该施工机械的价格为 72万元，租期为 7年，每
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年末支付租金，租金按附加率法计算，折现率为 10％，附加率为 4％，则每年应付租金为

（  ）万元。 

A. 13.44        

B. 20.37         

C. 12.27        

D. 14.79 

【答案】B 

将租赁资产的价值动态等额分摊到未来各租赁期间加以确定租金的方法，称为（  ）。 

A. 附加率法          

B. 折现率法           

C. 低劣化数值法           

D. 年金法 

【答案】D 

采用附加率法估算租赁设备租金时，影响每期租金的因素有（   ）。 

A. 出租方的股权结构 

B. 租赁设备的价格 

C. 租赁期数 

D. 与租赁期数相对应的利率 

E. 承租方的资金来源 

【答案】BCD 

某建筑公司融资租赁一台施工设备，设备价格为   300万元，租期为 6年，每年年末

支付租金，折现率为 6%，附加率为 3%，租赁保证金为 30万元，租赁保证金在租赁期满时

退还，担保费为 2万元，租赁保证金和担保费的时间价值忽略不计，则按附加率法计算的

年租金为（  ）万元。 

A. 68.0                   B. 77.0              

C. 79.0                   D. 81.6 

【答案】B 

【解析】R=300×（1/6+6%+3%）=77万元 

租赁公司购买一台设备用于出租，设备的价格为    128万元，可以租赁 6年，每年

年末支付租金，折现率为 10%，附加率为 4%，租赁保证金和设备费的时间价值忽略不计，
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则按附加率法计算的年租金为（  ）万元。 

A. 34.99 

B. 28.59 

C. 24.32 

D. 39.25 

【答案】D 

某租赁设备买价 50万元，租期 5年，每年年末支付租金，折现率 10%，附加率 5%，则

按附加率法计算每年的租金应为（  ）万元。 

A. 20.0 

B. 17.5 

C. 15.0 

D. 12.5 

【答案】B 

施工企业拟向租赁公司承租一台设备，设备价格为 120万元，租期为 6年，年末支付

租金，折现率为 10%，附加率为 4%。按照附加率法计算，应支付租金为（  ）万元。 

A. 25.0 

B. 27.5 

C. 33.5 

D. 36.8 

【答案】D 

4.4.5 设备租赁与购置方案的比选 

设备租赁和购置

方案的经济比选 

性质 互斥方案优选问题 

方法 
寿命相同时：净现值法； 

设备寿命不同：净年值本法 

小结 选择收益更大或成本更小的方案 

 

设备经营租赁方案的净现

金流量 

现金流

出 
租赁费用 

租赁 

费用 

租赁费用主要包括：租赁保证金、租金、担保

费；租赁费用>租金>购置费 
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购买设备方案的 

净现金流量 

现金流

出 
购置费；贷款利息 

租赁设备时，承租人可以将租金计入成本而抵扣所得税基数，借款购置设备时，企业

可以将所支付的利息和折旧计入成本中而抵所得税基数。 

注意：租赁时是租赁费少交所得税； 

购置时是折旧和利息少交所得税。 

【例 4.4-3】某企业急需更新某种设备，其购置费为 450000元，使用寿命为 5年，年

使用成本为 36000元，期末净残值为 45000元。该种设备也可租到，每年租赁费为 120000

元，所得税税率为 25%，年末纳税。折旧采用直线法，基准收益率为 10%。若购买设备，资

金全部为自有资金。根据以上条件，该种设备企业应该采用哪种方案合适? 

【解】设备租赁方案： 

PCA=120000×（P/A，10%，5）-0.25×120000×（P/A，10%，5） 

=120000×3.7908-0.25×120000×3.7908=341172元 

设备购置方案： 

购置费 450000元在采购时一次性支付，作为现金流出； 

年折旧费=（450000-45000）÷5=81000元，不作为现金流出，但会减少所得税的金

额； 

年使用成本为 36000元，作为现金流出并计入企业成本费用中，减少所得税金额； 

设备第 5年末净残值 45000元，作为现金流入。 

【解】PCB=450000+36000×（P/A，10%，5）-25%×81000×（P/A，10%，5）-25%×

36000×（P/A，10%，5）-45000×（P/F，10%，5） 

=450000+36000×3.7908-25%×81000×3.7908-25%×36000×3.7908-45000×

0.620=447687.9元 

PCB>PCA，则应选择设备租赁方案。 

某企业进行设备租赁和购买方案比选。甲方案为租赁设备，租赁每年 50 万，租赁 5

年，乙方案为购买投资，购置费 200万元，全部来源银行借款，借款单利计息，年利率

10%，借款期限 5年，设备可使用年限 5年，预计净残值为 0，企业所得税率 25%，其他条

件不考虑，关于方案比选的说法，正确的是（  ）。 

A. 考虑税收影响时，甲方案优于乙方案  

B. 考虑税收影响时，甲、乙方案税后成本相同  
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C. 考虑税收影响时，乙方案优于甲方案  

D. 设备方案比选不应考虑税收的影响 

【答案】A 

【解析】设备租赁：［25%×50-50］×5=-187.5 万元，设备购买：25%×（200/5+200

×10%）×5-200-200×10%×5=-225万元，所以甲方案现金流出更小，所以甲更优。 

企业拟向租赁公司承租一台施工机械，机械价格为 100万元，租期为 4年，每年年末

支付租金，折现率为 8%，附加率为 3%，按照附加率计算，该企业每年应支付的租金（  ）

万元。 

A. 32 

B. 33 

C. 44 

D. 36 

【答案】D 

某企业利用借购买的一台生产设备，每期按规定提取折旧费 15万元，每期借款利息 3

万元，该企业营业税金及附加率为 5.5%，所得税税率为 25%，则企业购买该项设备带来的

每期税收节约为（  ）万元。 

A. 5.49 

B. 4.58 

C. 4.50 

D. 3.75 

【答案】C 

【解析】（15+3）×25%=4.5万元 

进行设备租赁与购置方案比选时，设备租赁方案的净现金流量需要与设备购置方案的

净现金流量比较差异的部分是（  ）。 

A. 租赁费×（1-贷款利率）            

B. 所得税率×（租赁费+贷款利息） 

C. 所得税率×折旧-租赁费              

D. 所得税率×租赁费-租赁费 

【答案】D 

在进行设备租赁与设备购置的选择时，设备租赁与购置的经济比选是互斥方案的选优
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问题，寿命期相同时，可以采用的比选尺度是（  ）。 

A. 净现值指数          

B. 内部收益率          

C. 投资回收期         

D. 净现值 

【答案】D 

企业进行设备的租赁方案与购买方案的选择，应优先选择租赁方案的条件包括（  ）。 

A. 设备经济寿命较短         

B. 项目寿命期较长  

C. 技术进步较快             

D. 生产任务波动较大           

E. 企业资产负债较大 

【答案】ACDE 

某施工企业计划租赁一台设备，设备价格为 240万元。寿命期 10年，租期 8年。每年

年末支付租金，折现率为 8%，附加率为 3%。采用附加率法计算，每年需支付的租金为

（ ）万元。 

A. 33.0         

B. 50.4     

C. 56.4       

D. 61.2  

【答案】C 

【解析】租金=240（1/8+8%+3%）=56.4万元 

 

 

 


